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Spis tresci :
1. Istota rachunkowosci zabezpieczen — mgr Katarzyna Gierusz
Artykut stanowi kontynuacje cyklu poswieconego instrumentom pochodnych i
rachunkowosci zabezpieczen. Autor zwrocit szczegblng uwage na sposoby zabezpieczania
sie przed ryzykiem finansowym (hedging wewnetrzny i zewnetrzny) oraz na odmienny
sposob traktowania transakcji zabezpieczajacych przez ekonomie i rachunkowosc.
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Istota rachunkowosci zabezpieczen.

DzialalnoS¢ przedsiebiorstw jest
zdominowana przez szeroko rozumiane
ryzyko. Obecnie, na wartos¢ firmy i jej
przyszlos¢ ma wplyw nie tylko ryzyko
charakterystyczne dla danego rodzaju
dzialalnosci, ale coraz czesciej kluczowa
role odgrywa ryzyko finansowe (wspolne
dla wszystkich branz), w ktorego skiad
wchodza wahania kurséw walut, stop
procentowych i cen towarow. W celu
ograniczenia  strat  wynikajacych z

fluktuacji  tych  kategorii  jednostki

gospodarcze rozpoczely  poszukiwania
skutecznych metod zabezpieczania sie.
Poczatkowe proby prognozowania

przyszlego poziomu poszczegbdlnych
zmiennych spelzly na niczym. Dopiero
gwaltowny rozwoj rynkow finansowych

przyniost oczekiwane efekty.

Obecnie, przedsiebiorstwa chcac
zabezpieczyC swoje transakcje finansowe
maja sposobnos¢ wyboru sposrod dwoch
mozliwosci, przy czym nalezy zauwazy, ze
warianty te nie wykluczaja sie. Pierwsza
opcja to zabezpieczenie wewnetrzne, ktore
pozwala wyeliminowac¢ ryzyko finansowe
instrumentow

bez  potrzeby  uzycia

pochodnych. Sposob ten charakteryzuje
sie  mniejszym ryzykiem i nizszymi
kosztami w stosunku do hedgingu-
zabezpieczenia zewnetrznego. Do
sposobow zabezpieczania wewnetrznego

mozna zaliczyc!:

- indeksowanie- kwota kontraktu
wyrazana jest 1 platna w walucie
kupujacego przy jednoczesnym okresleniu
zasady przeliczania ceny 2z waluty
sprzedajacego na walute kupujacego;

- podzial ryzyka- obok stalej ceny
transakcji, wyrazonej badz w walucie
sprzedajacego badz w walucie kupujacego,
ustalany jest przedzial zmiany kursu
waluty akceptowany przez obie strony. W
przypadku, gdy kurs waluty zmieni sie w
granicach wczesniej ustalonych, cena
transakcji nie ulega  zmianie, W
przeciwnym wypadku cena podlega
korekcie do poziomu wartosci rynkowej;

- wycena w dwoch walutach- wyrazenie
ceny towaru lub ustugi w dwoch walutach.
zacheca

Taki sposob wyceny

zagranicznych  klientow do zawarcia

transakcji, gdyz ryzyko zmiany kursu

! Por. C. Kotyla, 2003, str. 46- 48
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waluty obciaza dostawce. Nalezy jednak
mie¢ na uwadze, ze czesto sprzedawca
zastrzega sobie prawo do zmiany ceny w
przypadku znacznych wahan kursu lub
cena wyrazona w obcej walucie zawiera
kwote uwzgledniajaca dodatkowe ryzyko;

- przyspieszanie lub opdéznianie ptatnosci-

sposob ten znajduje zastosowanie Ww

ramach grup i koncernow
miedzynarodowych. Polega na
korygowaniu terminow przepltywow
walutowych W celu eliminacji

niepotrzebnego obrotu lub wykorzystania

nieoczekiwanych ruchow kursow
walutowych. Umozliwia rowniez siegniecie
do wewnetrznych zrodel walutowych bez
zawierania

potrzeby zewnetrznych

kontraktow.

Drugim sposobem zabezpieczania
sie przed ryzykiem finansowym jest
zabezpieczenie zewnetrzne, zwane
hedgingiem. Metoda ta opiera si¢ na
wykorzystaniu instrumentéow pochodnych
i polega na przyjeciu na rynku
terminowym pozyciji, ktora jest
przeciwstawna do tej zajmowanej na
rynku kasowym. Dzieki temu straty
wynikajace z jednej z tych operacji sa

rekompensowane przez zyski osiagane z

drugiej. Tak wiec ,, mechanizm transakcji

zabezpieczajacych opiera sie na zasadzie,

ze ceny instrumentu, na  ktérym
dokonywana jest transakcja
zabezpieczajqca, zmieniajq sie w

odwrotnym kierunku do zmian cen na
rynkach natychmiastowych” 2. Niestety
ceny na obu rynkach nie ulegaja
rownoleglym zmianom w zwiazku z czym
doskonate zabezpieczenie (perfect
hedging), gwarantujace pokrycie strat w

calosci jest niemal nieosiagalne.

Z zabezpieczenia zewnetrznego moga
korzystac zarowno sprzedawcy jak i
nabywcy, przy czym ich oczekiwania co do
przyszlego ksztaltowania sie cen beda
odmienne. W przypadku sprzedawcy za
korzystny nalezaloby uznac¢ wzrost ceny
przedmiotu transakcji w stosunku do
okresu biezacego. Odwrotnie sytuacja
przedstawia sie w przypadku nabywcy, dla
ktorego spadek ceny nalezaloby uznac za
zjawisko pozytywne. W zwigzku z tym

hedging mozna podzieli¢ na:

- hedging zakupowy- zajmowanie dlugiej
pozycji na rynku terminowym (zakup

kontraktéow terminowych). W przypadku

2 C. Kotyla, 2003, str. 50
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gdy cena instrumentu bazowego wzrosnie,
wbrew oczekiwaniom nabywcy, poniesie
on strate na rynku kasowym (nabywajac
towar po cenie wyzszej niz w dniu zakupu
kontraktu terminowego), ale jednoczesnie
osiagnie zysk mna sprzedazy wczesniej
zakupionych kontraktéow (gdyz wraz ze
wzrostem ceny aktywu bazowego ich
wartosc tez wzrosta),

- hedging sprzedazowy- zajmowanie
krotkiej pozycji na rynku terminowym
(sprzedaz kontraktow terminowych). W
przypadku, gdy cena instrumentu
bazowego spadnie, wbrew oczekiwaniom
sprzedawcy, poniesie on strate na rynku
kasowym, ale jednoczesnie osiagnie zysk
zrealizowany na powtornym zakupie (po
sprzedanego

nizszej cenie) wczesniej

kontraktu.

Transakcje w ramach hedgingu maja
jedna wspolna ceche- bez wzgledu na ich
rodzaj likwiduja ryzyko zwigzane 2z
niekorzystnym ksztaltowaniem sie cen
instrumentow bazowych, ale jednoczesnie
pozbawiaja firme dodatkowych zyskow w
przypadku pomyslnego uksztaltowania sie

poziomu tych cen.

kazda

zawarta przez jednostke gospodarcza w

Niestety, nie transakcja

ramach

zabezpieczenia zewnetrznego,

bedzie tak samo traktowana przez
rachunkowos$¢ zabezpieczen. Wynika to z
faktu, ze zabezpieczenie =z punktu
widzenia ekonomicznego nie jest tozsame
ze stanowiskiem rachunkowosci w tej
pogladu

kwestii. Wedlug pierwszego

zabezpieczenie to czesé procesu
zarzqdzania ryzkiem, majgca na celu
ochrone jednostki przed niekorzystnymi dla
niej zmianami czynnikow zewnetrznych?,
takimi jak wahania kursow walut i stop
procentowych. Z kolei w rozumieniu
przepisow rachunkowosci, pojecie to

oznacza wybor jednego lub wiecej
instrumentow zabezpieczajacych, ktorych
zmiany wartosci godziwej kompensuja
zmiane wartosci godziwej pozycji
zabezpieczanej lub zwigzanych 2z nig
przeplywow pienieznych. Tak wiec, aby
nabyty kontrakt terminowy zostal uznany
za  zabezpieczajacy przed ryzykiem
finansowym musi wpisywac¢ sie w druga
definicje oraz spelni¢ wymagania stawiane

mu przez rachunkowosc¢ zabezpieczen.

Wykorzystanie instrumentow
pochodnych w ograniczaniu ryzyka na

jakie narazone jest przedsiebiorstwo

% P. Czajor, 2006, str. 972
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wymagatlo wprowadzenia odpowiednich

rozwiazan ksiegowych. Ewidencja
derywatow nabytych w celach
zabezpieczajacych jako aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu nie
odzwierciedlata prawdziwego obrazu
jednostki. Ponadto, taki sposob
ujmowania kontraktow na  kontach

powodowal niedopasowanie ksiegowe i
nierzadko straty pomimo zastosowania
zabezpieczenia. Chcac doprowadzi¢
wizerunek podmiotow gospodarczych do
zgodnego z prawda ksiegowi potrzebowali
nowego sposobu ewidencji zdarzen
uwzgledniajacego specyfike instrumentow

pochodnych.

Tworzac zasady rachunkowosci
zabezpieczen za najwazniejszy uznano cel
uzyskania kompensujacego wplywu na
rachunek 2zyskow i strat z wyceny
instrumentu zabezpieczajacego i
zabezpieczanego. Uzyskania
symetrycznych i znoszacych si¢ zmian w

wartosci zabezpieczanej 1

pozycji
zabezpieczajacej wyeliminowaloby problem
niedopasowania ksiegowego i pozwolitby
na unikniecie znaczacych fluktuacji

wyniku  finansowego  prezentowanego

okresami bilansowymi

pomiedzy

wywolywanych przez to niedopasowanie.

Osiagniecie powyzszego celu
mozliwe jest dzieki zastosowaniu dwoch
metod. Pierwsza z nich odnosi sie do
zmiany sposobu wyceny pozycji
zabezpieczanej w stosunku do innych
wymagan. Rachunkowosé¢ zabezpieczen
zezwala na pomiar wartosci instrumentu
zabezpieczanego (np. wyrobow gotowych)
wedlug wartosci godziwej mimo iz ustawa
czy tez MSSF-y narzucaja inny sposob.
Dzigki temu, Ze obie pozycje wyceniane sa
w ten sam sposob (instrumenty pochodne
wyceniane sa zawsze w wartosci godziwej)
mozliwe jest uzyskanie kompensujacych
sie¢ zmian wartosci, a co za tym idzie
wykazanie w ksiegach pelnego
zabezpieczenia.

W przypadku gdy jednostka nie
stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczen
moze dochodzi¢ do znacznych wahan
wyniku finansowego w sprawozdawczosci

Srodrocznej. Podmiot ten w jednym

miesigcu moze ujawniac znaczne
przychody z  tytulu  zastosowanego
zabezpieczenia poniewaz zmiana
warunkow rynkowych wplyneta
pozytywnie zarowno na pozycje
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zabezpieczana jak 1 na instrument
zabezpieczajacy. Z kolei w nastepnym
okresie moze wykazywac strate na obu
pozycjach.

Powyzszy scenariusz nigdy nie
wystapi w firmie stosujgcej rachunkowosci
zabezpieczen. Wahania istotnych
czynnikow takich jak kursy walut lub

stopy procentowe powoduja 2z jednej

strony wzrost wartosci pozycji
zabezpieczanej z drugiej spadek
instrumentu  zabezpieczajacego, badz

odwrotnie. Dzieki temu przedsiebiorstwa
nie traca na tym rodzaju transakcji, ale i
nie zyskuja, gdyz nie jest to cel ich
zawarcia.

Druga metoda polega na zmianie
momentu ujecia wyceny w rachunku
zyskow i strat. Modyfikacja tradycyjnego,
memoriatowego podejscia umozliwia
rozpoznanie w rachunku wynikow zyskow
lub strat zwigzanych 2z instrumentem
zabezpieczajacym w tym samym okresie co
kompensujace je straty lub zyski na
pozycji zabezpieczanej*. W ten sposob
zachowana jest zasada wspoélmiernosci

przychodow i kosztow.

4 PwC, 2005, str.11

Zarowno

MSR Nr 39 jak i
Rozporzadzenie Ministra Finansoéw z dnia
12 grudnia 2001r. w sprawie
szczegotowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentow finansowych
(Dz.U. z 2001r. Nr 149, poz. 1674) nie
narzucaja firma powyzszego rozwigzania.
Jezeli jednostka akceptuje roznice w
wycenie i w momencie ujecia transakcji to
stosowania

Whbrew

nie ma ona obowiazku

rachunkowos$ci  zabezpieczen.
pozorom duza liczba spolek preferuje
tradycyjne podejscie do problemu. Rownie
czesta praktyka jest wybiorcze stosowanie
zasad rachunkowosci zabezpieczen to
znaczy tylko do niektorych transakcji.
Taka wybidrcza implementacja
spowodowana jest duza liczba wymogow
jakie musza by¢ spelnione by moc

zastosowac to preferencyjne rozwigzanie.
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