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Kierunki wykorzystania oraz przyczyny zaprzestania stosowania zasad rachunkowosci
zabezpieczen — mgr Katarzyna Gierusz

Artykut stanowi kontynuacje cyklu poswieconego instrumentom pochodnych i
rachunkowosci zabezpieczen. Autor zwroécil szczegoélna uwage na roznice miedzy
zabezpieczeniem wartosci godziwej i zabezpieczeniem przeplywow pienieznych wynikajace
z istoty powiazania, ze sposobu ujecia wyceny zabezpieczenia na kontach oraz z przyczyn
uniemozliwiajacych dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen.
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Kierunki wykorzystania

oraz

zaprzestania

przyczyny

stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Jak juz zostalo wspomniane
rachunkowos¢  zabezpieczen stanowi
pewnego rodzaju wyjatek od
standardowych i powszechnie

stosowanych zasad ewidencji. Jej przepisy
nalezy stosowaé¢ w sytuacjach, gdy celem
zabezpieczenie:  wartosci

firmy  jest

godziwej, przeptywow pienieznych
(zagadnienie zabezpieczenia udzialow w
aktywach netto jednostek zagranicznych

zostato pominiete).

Pod pojeciem zabezpieczenia wartosci

godziwej nalezy rozumie¢ ograniczenie
zagrozenia wplywu na wynik finansowy
zmian warto$ci godziwej wynikajacych z
ryzyka

wprowadzonymi do ksiqg rachunkowych

okreslonego zwiqgzanego  z

aktywami i zobowigzaniami finansowymi
lub okreslonq ich czesciq. W praktyce,
ta szerokie

transakcja znajduje

zastosowanie w zabezpieczaniu:
posiadanych akcji przed ryzykiem spadku
kursow gieldowych, zgromadzonych
zapasow oraz naleznosSci lub zobowigzan
obcych walutach

wyrazonych w na

wypadek wahan kursow.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to
ograniczenie zagrozenia wplywu na wynik
finansowy zmian w przeptywach
pienieznych wynikajacych z okreslonego
ryzyka zwiazanego z wprowadzonymi do
ksiag i

rachunkowych aktywami

zobowigzaniami, = uprawdopodobnionymi
lub

planowanymi transakcjamil!. Przykladowo,

przysztymi zobowigzaniami

jest to zabezpieczenie przed ewentualng

zmiang kursu waluty 2zwigzane z
przewidywanym zakupem towarow 2z
zagranicy, badz tez zabezpieczenie

przysztych ptatnosci z tytulu odsetek.

Przyszte przeplywy pieniezne moga
do i
do

przewidywanych transakcji zakupu lub

odnosi¢ sie zaréwno aktywow

zobowiazan, jak rowniez
sprzedazy wyrazonych w walucie obcej.
Ich niestabilno$¢ moze by¢ spowodowana
fluktuacja stop procentowych, kursow

walut i cen produktow.

Warto w tym miejscu zwroci¢c uwage,

ze ryzyko zmiany  kursu = walut

1 MSR 39 §89
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przypisywane zobowigzaniom firmy
wyrazonym w walucie obcej moze przez

jeden podmiot zostac zakwalifikowane jako

pozycja wymagajaca zabezpieczenia
wartosci godziwej, a przez inny jako
sktadnik podlegajacy zabezpieczeniu
przyszlych  przeplywow  pienieznych?.

Spowodowane jest to tym, Zze powyzsze
ryzyko dotyczy obydwu tych kategorii.
Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto
jednostek zagranicznych, ktorych
dzialalnos¢ nie stanowi integralnej czesci
dziatalnosci jednostki polega
zabezpieczeniu wplywu zmian wartosci
godziwej i  przeplywow  pienieznych
pochodzacych z tej dzialalnosci na wynik

finansowy spolki.

Warto zwréocic uwage na fakt, ze
jednostki nie moga stosowac powiazan
zabezpieczajacych bezterminowo.

Niespelnienie  postulatu o  wysokiej
efektywnosci zabezpieczenia lub brak
mozliwosci wiarygodnej jej oceny (patrz
Accountica Nr 6) sg wspolna przeslanka
dla wszystkich typow powiazan do
zaprzestania stosowania zasad

rachunkowosci zabezpieczen. Oprocz tego,

% PwC, 2005, str. 18

oba rodzaje relacji

zabezpieczajacej

charakteryzuje sie wlasnymi kryteriami.

Zgodnie z MSR Nr 39 §91 jednostka
powinna zaprzestaé¢ stosowania zasad
rachunkowosci zabezpieczen w
odniesieniu do zabezpieczenia wartosci

godziwej w sytuacjach, gdy:

- instrument zabezpieczajacy wygasa,

zostaje  sprzedany, rozwiazany lub

wykonany (zastapienie jednego
instrumentu zabezpieczajacego drugim lub
przedtuzenie terminu waznosci danego
instrumentu zabezpieczajacego nie uwaza
sie za wygasniecie lub rozwiazanie, jesli
takie zastapienie lub przedtuzenie terminu
stanowi czes¢ udokumentowanej strategii
zabezpieczenia przyjetej przez jednostke);

uniewaznia

- firma powiazanie

zabezpieczajace (wycofano wyznaczenie

instrumentu zabezpieczajacego jako
kompensujacego zmiany w  wartosci
godziwej).

W przypadku niespelnienia
warunkow rachunkowosci zabezpieczen
czy to w stosunku do wymaganej
dokumentacji, czy tez wysokiej
efektywnosci powiazania dotychczasowa

korekta wartosci bilansowej 2z tytulu
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zabezpieczenia wartosci godziwej powinna
zosta¢ rozliczona w czasie za pomoca
efektywnej stopy procentowej do terminu

wygasniecia instrumentu pochodnego3.

Zasady wykorzystywane przy
ewidencji zabezpieczen przepltywow
pienieznych przestaja znajdowac
zastosowanie w nastepujacych
przypadkach#:

-instrument  zabezpieczajacy  wygasa,
zostaje  sprzedany, rozwiazany lub
wykonany;

- planowana transakcja przestala podlegac
zmianami przepltywow

pienieznych, ktoére w rezultacie moglyby

zagrozeniu

wplynac¢ na rachunek zyskow i strat;

- zaprzestano  oczekiwa¢  realizacji
planowanej transakcji;
- firma uniewaznia powiazanie

zabezpieczajace (wycofano wyznaczenie
instrumentu zabezpieczajacego jako
kompensujacego zmiany w przeplywach

pienieznych).

Zaprzestanie zabezpieczenia
przeplywoéw pienieznych nie pociaga za

sobg koniecznosci wyksiegowania

*T. Bakalarski, 2008, slajd 110
* MSR Nr 39 § 101

dotychczasowych odniesien na kapital
wlasny. W sytuacji utraty efektywnosci
instrument pochodny wyceniany jest tak
jak pozostate aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu. Oznacza to, ze
zmiany jego wartoSci ujmowane sa w
wyniku finansowym. CzeS¢ odniesiona na
kapitat wlasny w czasie trwania
powiazania pozostaje tam, az do czasu
realizacji  planowanej transakcji. W
przypadku gdy firma przestala oczekiwac
realizacji planowanej transakcji- zyski i
straty z zabezpieczenia ujmuje sie w

rachunku wynikows.

Zarowno ujecie poczatkowe
instrumentow zabezpieczajacych jak i ich
wycena (zawsze W wartosci godziwej),
nastepuje w identyczny sposob bez
wzgledu na typ powiazan
zabezpieczajacych. Nie oznacza to jednak,
ze rodzaj transakcji zabezpieczajacej nie
jest istotny. Odgrywa on kluczowa role w
sposobie ujecia aktualizacji wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajacego
jak i zyskow 1lub strat na pozycji

zabezpieczanej.

> T. Bakalarski, 2008, slajd 120
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W przypadku
wartosci godziwejs:

zabezpieczenia

- zmiany wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego nalezy uja¢ w rachunku
zyskow i strat jako przychody lub koszty

finansowe;

- pozycja zabezpieczana powinna zostac
wyceniona w wartosci godziwej nawet
wowczas, gdy w przypadku braku

powiazania  zabezpieczajacego  pomiar
wartosci zostalby dokonany na podstawie

innego parametru;

- zysk lub strata z tytulu zabezpieczanej
pozycji, ktore przypisa¢ mozna ryzyku,
przed ktorym jednostka sie zabezpiecza,
powinny korygowac wartoSC¢ bilansowag
zabezpieczanej pozycji i dodatkowo nalezy
je yjac¢ w wyniku finansowym biezacego

roku;

® Por. MSR Nr 39 §89, P. Czajor, 2006, str. 979- 980, §32.1.
Rozporzadzenia

- w rachunku zyskow i strat nalezy
uwzglednic nieefektywna czescé
zabezpieczenia wartosci godziwej oraz
zmiany wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego wylaczone z pomiaru

efektywnosci (jezeli wystepuja);

- zmiany wartosci godziwej pozycji
zabezpieczanej zwigzane 2z Iinnym niz
zabezpieczane rodzajem ryzyka podlegaja
zwyczajnym zasadom wyceny (odnoszone

sa na kapital z aktualizacji wyceny).

Sposob ewidencji transakcji

zabezpieczajacego wartosc godziwa

przedstawia schemat 1.
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Schemat 1. Ewidencja zabezpieczenia wartosci godziwe;.

Instrument zabezpieczajacy ]

[ Pozycja zabezpieczana }

A

y

[ Wycena w wartosci godziwej ’

zabezpieczenia

v

A\ 4

\4
[ Efektywna czeéc J Koszty lub przychody finansowe ]

[ Kapitat z aktualizacji wyceny ]

Nieefektywna czes¢
zabezpieczenia

|

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie MSR Nr 39 § 89, §32.1.

Rozporzadzenia.

Inaczej przedstawiajg sie
ksiegowania gdy jednostka  stosuje
zabezpieczenia przeplywow

pienieznych. Wowczas:

- czeS¢ zysku lub straty uzyskana na
instrumencie zabezpieczajacym, ktorg
uznano za skuteczne zabezpieczenie,
nalezy odnieS¢ bezposrednio na kapitat

lub fundusz z aktualizacji wyceny;

- czeS¢ zysku lub straty uznana za
nieskuteczna nalezy biezaco wykazac jako
przychod lub koszt finansowy w biezacym

zysku lub stracie netto, jezeli instrument

zabezpieczajacy jest instrumentem
pochodnym. W przeciwnym razie nalezy
stosowac zasady wyceny dla instrumentow

nie stanowiacych zabezpieczen”.

- w sytuacji ujecia w bilansie skladnika

aktywow, ktorego zakup byt
zabezpieczany, skutki wyceny
instrumentu zabezpieczajacego

zatrzymane w kapitale 2z aktualizacji
wyceny wplyna na jego  wartosc¢
poczatkowa, zwiekszajac ja Iub

zmniejszajac (jednostka musi dokonac

” Por. A. Bachorz, W. Gos, 2003, str. 122
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wyboru (i konsekwentnie go stosowac), czy
zatrzymane w Kkapitale skutki wyceny
instrumentu zabezpieczajacego
uwzglednia¢ przy poczatkowej wycenie
niefinansowego skladnika aktywow, czy
odnies¢ je na wynik finansowy w tych
okresach, w ktorych beda ujmowane

skutki tego skladnika np.

wyceny

amortyzacja, sprzedaz, utrata wartosci);

- niezrealizowane zyski/ straty z tytulu
wyceny instrumentu zabezpieczajacego
pozostaja w kapitale z aktualizacji wyceny

do czasu, gdy:

- zostanie ujety skladnik aktywow Ilub
zobowigzanie (w przypadku zabezpieczenia
uprawdopodobnionego przysztego
zobowigzania lub prognozowanej przyszlej

transakcji);

przepltywy pieniezne

zostana zrealizowane (np. miata miejsce

- zabezpieczane

platnosc¢ odsetek lub realizacja
przychodow ze sprzedazy)s,;
Zasady ewidencji powiazan

zabezpieczajacych przeplywy pieniezne

prezentuje schemat 2 i 3.

¥ p. Czajor, 2006, str. 980
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Schemat 2. Ksiegowe ujecie zabezpieczenia przeplywow pienieznych zwiazanych z aktywami

lub zobowiazaniami wprowadzonymi do ksiag.

[ Pozycja zabezpieczana ] [ Instrument zabezpieczajacy bedacy derywatem ]

[ Czesc efektywna I Czesc¢ nieefektywna ]

A 4

[ Kapitat z aktualizacji wyceny ]

A 4

L 5 | Koszty lub przychody finansowe W‘

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie A. Helin, 2005, str. 114.

Schemat 3. Ksiegowe ujecie zabezpieczenia przeplywow pienieznych zwigzanych 2z
uprawdopodobnionymi przyszltymi zobowigzaniami lub planowanymi transakcjami

niewprowadzonymi do ksiag.

[ Instrument zabezpieczajgcy bedacy derywatem ]

[ Czesc efektywna I Czes¢ nieefektywna ]

Wartos$¢ poczatkowa

nowo powstatych [ Kapitat z aktualizacji wyceny ]
aktywéw lub zobowigzan

Opcja l

A 4

) Opcja Il

A

[ Koszty lub przychody finansowe

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie A. Helin, 2005, str. 114
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Z zagadnieniem zabezpieczenia
przeplywoéw pienieznych tacza sie dwa
pojecia overhedge i underhedge. Pierwsze
z nich oznacza, ze bezwzgledna wartos¢
skumulowanych zyskow lub strat na
instrumencie zabezpieczajacym jest

wyzsza od bezwzglednej wartosci
skumulowanych zyskow badz strat na
pozycji zabezpieczanej np. skumulowana
strata na wycenie kontraktu swap
wyniosta -795000zt., a skumulowany
zysk na wycenie kredytu 780 000zt.
Sytuacja ta powoduje powstanie
nieefektywnej czeSci zabezpieczenia® w
wysokosci 15 000z1, ktoéra powinna zostac
odniesiona na  rachunek  wynikow,
poniewaz na kapitaly nie moze by¢
wartoS¢ niz ta

odnoszona wieksza

potrzebna do zabezpieczenia.

Underhedge charakteryzuje sie tym,

ze bezwzgledna wartos¢ skumulowanych

° PwC, 2005, str. 19

zyskow lub strat na wycenie derywatu jest

mniejsza niz  bezwzgledna  wartosc¢
skumulowanych zyskow lub strat na

wycenie instrumentu zabezpieczanego.

Taka relacja nie powoduje powstania
czesci nieefektywnej, dlatego tez w catosci
odnoszona jest na kapitaly. Nie nalezy
jednak doksiegowywac¢ brakujacej czesc

zrownujacej obie wyceny.

Reasumujac nalezy stwierdzi¢, ze sposob

odniesienia wyceny powiazania
zabezpieczajacego jest bezposrednio
zwiazany z typem transakcji

zabezpieczajacej. Skutki zmiany wartosci
w przypadku zabezpieczenia wartosci
godziwej powinny zosta¢ odniesione na
rachunek wynikow. Z kolei w sytuacji
zabezpieczenia przyszlych przepltywow
pienieznych skutki te powinny zostac ujete

w  kapitale z aktualizacji

wyceny.



&, GIERUSZ
i wspolnicy

biurorachunkowe sp. z 0.o0.

Literatura:

1. Bachorz A., Gos W., Rachunkowo$é¢ instrumentéw finansowych-
Materiaty pomocnicze do wykladow i ¢wiczen,, Uniwersytet Szczecinski,

Szczecin 2003.

2. Bakalarski T., Rachunkowo$¢ instrumentéw finansowych, Materiaty

szkoleniowe akademii biznesu MDDP, Warszawa 2008.

3. Czajor P., Instrumenty finansowe, w Rachunkowosc¢ i Sprawozdawczos¢
finansowa tom I, pod red.: E. Walinskiej, Dom Wydawniczy ABC

Polskie Wydawnictwa Profesjonalne, Warszawa 2006.

4. Helin A., Sztuczynska H., Wasilewska J., Rachunkowos$¢ instrumentéw

finansowych, ODDK, Gdansk 2005.

5. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci Nr 39- Instrumenty

finansowe- ujmowanie i wycena.

6. PriceWaterhouseCoopers, IFRS- IAS 39 Achieving hedge accounting in
practice, grudzien 2005.

10



